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Ubereinkommen von Paris 2015

Ziele (Artikel 2.1) :

a) Globale Erwarmung auf unter 2 Grad halten, unter 1,5 Grad angestrebt
» Netto Null-Emissionen in der 2. Halfte dieses Jahrhunderts

b) Verstarkte Anpassung an den Klimawandel

c) Klimavertragliche Ausrichtung der Finanzflusse

> Nationale Implementierung des Ubereinkommens durch das CO,-Gesetz

» Aktuelle Umsetzung des ‘Finanzflussziels’ noch durch freiwillige Massnahmen
der Akteure

> Keine Ubernahme der EU Taxonomie und Transparenzregeln geplant

» Regelmassiges, vergleichbares Monitoring des Gesamtmarkts mit dem
PACTA Klimatest
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Wie kann der Finanzmarkt einen Klimazielbeitrag leisten?

Was ist die Wirkung des Investors?

INVESTORENWIRKUNG FIRMENWIRKUNG

Ist die Veranderung der Firmenwirkung, Ist die Veranderung der Welt, bedingt durch
bedingt durch Investitionstatigkeiten Firmentatigkeiten

| 4

Wachstum ermoglichen Produkte
Verbesserung unterstiitzen Dienstleistungen

INVESTOR FIRMA WELT

| T

Investor's Guide to Impact | Florian Heeb & Julian Koelbel
Center for Sustainable Finance and Private Wealth | Universitat Zlirich
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Erkenntnisse aus der Studie ‘Uberblick zur Klimawirkung durch
Massnahmen von Finanzmarktakteuren’

Quelle: CSSP AG
(2020): Uberblick zur

Klimawirkung durch
Sekundar- Direkt- Versiche- Massnahmen von

. . Immobilien Kreditw n Politik -
markt investitionen obilie rungen editwese 0 Finar/marklakcenren

7,.////% Privat Green Real
%ﬁ Eg\aait; Estate

%’WZ Venture

Active
Ownership

Loans

Green

Capital Mortgages

Private
Debt

B Klimawirkungspotenzial vorhanden [ ] Klimawirkungspotenzial méglich | Klimawirkungspotenzial unwahrscheinlich
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© Regelmassige, vergleichbare Fortschrittsmessung

 Messung anhand eines absoluten Klimaziels (nicht nur relative Verbesserung)
* Fortschritte in der Realwirtschaft verfolgen, vorausblickender Ansatz
* Vergleichbarkeit fur alle Finanzinstitute und im Zeitverlauf

* Open-Source-Tools helfen: Transparenz der Modellinputs, geringe Kosten fur
die Nutzer, weniger potenzielle Interessenkonflikte

PACTA Klimatests Schweiz

* Quantitativer Ansatz mit mehreren Indikatoren
* Aktien und Unternehmensanleihen global
* Immobilien und Hypotheken Schweiz
* Qualitativer Ansatz
« Weitere Anlageklassen (private equity, Infrastruktur)
» Weitere klimawirksame Massnahmen (Engagement mit Firmen und Politik)

24.06.2022 / Silvia Ruprecht, Abteilung Klima, BAFU
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Inhalte der Fortschrittsmessung

2017: Out of the fog

 Alle Pensionskassen und

Versicherungen

e Aktien und
Unternehmensanleihen

* Freiwillig, anonym,
kostenlos

* Open-source Modell

Out of the fog:
The compatibility of Swiss pensien funds and
insurances with the Paris Agreement

y R aplcra

2020: Bridging the gap

alle Banken und
Vermogensverwaltende
Schweizer Immobilien und
Hypotheken

qualitative Umfrage Uber
Klimamassnahmen
Optionaler Stress-Test

BRIDGING THE GAP

MEASURING PROGRESS ON THE CLIMATE GOAL ALIGNMENT
AND CLIMATE ACTIONS OF SWISS FINANCIAL INSTITUTION

GPACTA

Paris Agreement Capital
Transition Assessment

2022: Klimatest

+

+

Weiterentwicklungen
Module

Diskussion des Executive
Summary und
Fragebogen mit
Verbanden
Vereinfachung
Kommunikation

Basis fur weitere
politische Diskussionen
wie Branchen-
vereinbarungen

VBE und PACTA 2022,
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Teilnehmende Klimatest 2020 @GPACTA

Paris Agreement Capital
Transition Assessment

 Reprasentative Teilnahme in allen Branchen

» >80 Prozent der durch Schweizer Finanzinstitute verwalteten Vermogen
in globalen Aktien oder Unternenmensobligationen

» Y2 aller von institutionellen Investoren gehaltenen Immobilien
» % aller Wohngebaude (Uber Hypotheken)
* (Resultate globale Kreditportfolien nicht integriert)

> Breite Teilnahme mit freiwilligem Ansatz
» Gute Unterstutzung durch Verbande und Finanzministerium

Klimatest 2022 lauft, Resultate im Herbst erwartet

VBE und PACTA 2022, 7
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Resultate

Starke Zunahme von Klimastrategien

* 50% der Teilnehmenden geben an, aufgrund des Tests
2017 Massnahmen unternommen zu haben

 Im Durchschnitt schnitten diese besser ab als ihre
Konkurrenz

« 70% haben eine Klimastrategie
* Fortschritte bei Elektroautos und erneuerbaren Energien

Insgesamt noch nicht klimavertraglich

* Firmen in Portfolien planen zusatzlichen Ausbau der
Olférderung und Kohleabbau

» 4x hohere Investitionen in Strom aus fossilen Quellen als
aus erneuerbaren

 Immobilien und Hypotheken mit zu vielen OI- und
Gasheizungen und wenig Sanierungsvorhaben (ausser
PKs)

GPACTA

Paris Agreement Capital
Transition Assessment

Listed Equity - Renewable Power Capacity

100%:
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Source: 2°Investing Initiative

Listed Equity - High-Carbon Power Capacity
100%
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a0%:
25% ‘ ||
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VBE und PACTA 2022,
24.06.2022 / Silvia Ruprecht, Abteilung Klima, BAFU



- GPACTA
Herausforderungen in der Umsetzung Pais Agreement Capial

Transition Assessment
Kombination der quantitativen und qualitativen Analyse

* 30% melden eine Kohle-Ausschlussstrategie. Davon halten tber 50% Firmen, die Kohle
abbauen oder Kohlestrom produzieren.

* 65% sind Mitglieder in mindestens einer ‘sustainable finance’ Initiative. Nur 7% davon in
Initiativen, die konkrete und quantitative Selbstverpflichtungen fordern.

Fazit und Handlungsbedarf

 Transparenz und Vergleichbarkeit wirken: Viele Finanzinstitute haben gegenuber 2017
ihre Klimastrategie angepasst. Transparenz innerhalb der Finanzbranche hilft ihnen dabei.
Die Ergebnisse von 2020 zeigen, dass sie klimafreundlicher abschneiden.

* In allen Finanzbranchen gibt es zwar einzelne Vorreiter. Nach wie vor investieren die
Schweizer Finanzinstitute insgesamt aber zu viel in fossile Energien und fordern
sogar noch deren weiteren Ausbau.

* Nun sind mehr konkrete Massnahmen sind gefragt.

VBE und PACTA 2022, 9
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Auswahl aktueller Vorhaben

NFRD-Umsetzung ab 2023, Prazisierung zu
Klimatransparenz fur Grosse Firmen gemass TCFD

Best-practice Klima-Transparenz mit Swiss Climate
Scores fur Finanzprodukte

* Set mit 6 Indikatoren (Ist-Zustand und Transition zu
Netto-Null)

* Anfanglich freiwillig
* komplementar zu Taxonomie

PACTA Klimatest 2022: Vergleichbare Transparenz
und robuste Zahlen fur den Gesamtmarkt
(Pensionskassen Versicherungen, Banken,
Vermogensverwalter)

Forschungsarbeiten zu vorwartsblickenden Methoden,

VBE und PACT,

et aran Admweltbereichen etc.



. @PACTA
) Vielen Dank bty Bty e

Transition Assessment

Mehr Informat“i‘oneﬂ.n
BAFU: www.bafu.admin.ch/klima-finanzmarkt
| PACTA: www.transitionmonitor.com/pacta-ch-2022

| Kontakt
B silvia.ruprecht@bafu.admin.ch



http://www.bafu.admin.ch/klima-finanzmarkt
http://www.transitionmonitor.com/pacta-ch-2022
mailto:silvia.ruprecht@bafu.admin.ch

(& )
PACTA-Methodik y Atsoes:

Modul fur Aktien und Unternehmensobligationen global

1. Das Pariser Abkommen zielt darauf ab, _—
5° die globale Erwarmung auf deutlich
unter 2°C zu begrenzen

4° 2. Dieses Ziel kann in ein
Kohlenstoffbudget umgesetzt warden.

3° 3. Das Kohlenstoffbudget wird in

90 Transitionsplane fur die besonders
klimarelevanten Technologien
1.5° umgesetzt (vor allem von der IEA)

4. Die PACTA-Methode vergleicht diese
Fahrplane mit den Vermogenswerten
und Investitionsplanen der in jedem
Portfolio vertretenen Unternehmen.

VBE und PACTA 2022, 12
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PACTA 2020 deckt die klimarelevanten
Wirtschaftssektoren weitgehend ab

Aktien und Unternehmensanleihen

—

d & I &

Strom- Kohle- Ol & Gas-  Automobil-

erzeugung abbau forderung produktion
LN g F3
(Ll ) E

Zement Stanhl Luftverkehr  Schifffahrt

CO,-Emissionen

+ Immobilien und Hypotheken

Grunddaten enthalten uber 230’000
reale Vermogenswerte global und
alle Gebaude Schweiz

@GPACTA

Paris Agreement Capital
Transition Assessment

Anlagewert:
5-15% des Portfolios betroffen

Avutormolive 0UEET
Avighion D.15%
Ca
h— 0
— il 1'% T.8% in PACTA sacio
- P %
=S 0.15%
' L Sieal 0.55%

Emissionen:

70-90% der mit Finanzportfolien
verbundenen CO,-Emissionen

VBE und PACTA 2022,
24.06.2022 / Silvia Ruprecht, Abteilung Klima, BAFU
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s @PACTA
Wichtige Anlageklassen erfasst S ol

Anlagekategorien der Vorsorgeeinrichtungen
nach Rechtsform, 2018

In % der Total Aktiven’

Obligatione
Akt

Imrnobilien

alternative Anlagen 44

flissige Mittel und
kurzfristige Anlagen
Hypothekardarlehe
Anlagen beim
Arbeitgeber

Ubrige

Mischvermogen bei
kollektiven Anlagen

Entwicklung des inlandischen Kreditvolumens
Irn CHF Rdrd

0% 5% 0% 15% 20% 28% 30% 35% 40%

- privatrechtlich gffentlich-rechtlich
1 phne Aktiven aus Versicherungsvertragen
Ouelle: BFS — Pensionskassenstatistik 2018 o BFS 2020

+ qualitativer Fragebogen zu weiteren
klimarelvanten Massnahmen

@ Hypothekarfordarungen @ Ungedeckte Forderungen

@ Gedeckte Forderungan
Quelle: Swissbanking

VBE und PACTA 2022, 14
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@PACTA
Was der PACTA 2020 Test untersucht Egps A gresnent Capial

(Paris Agreement Capital Transition Assessment)

INVESTMENT PORTFOLIO

FORWARD-LOODKING DAT,
ON PRODUCTION CAPACITY
+100,000 power plants
~95 million cars produced
~22,000 oil and gasfields
~36,000 airplanes
~10,000 ships
~2,200 cement factories
~13,000 steel plants
~2,000 coal mines

i

Financial instrument

LISTED PARENT COMPAMIES
! L ]

Sources: Economic intelligence dotabases
{Global Dota, Wards Auto, etc.]

1 1 1
S |

20 ROADMAP DATA ON PHYSICAL ASSETS

Die Plane der Firmen, die in den Portfolien gehalten werden,
werden mit dem internationalen Klimaziel verglichen:

» Ein starker Ruckgang fur fossile Energietrager und CO.-
Emissionen ist notwendig.

» Ein massiver Ausbau erneuerbarer Energietrager und
alternativer Technologien ebenfalls.

VBE und PACTA 2022, 15
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@  Modul fir Immobilien und Hypotheken @GPACTA

Schweiz

Entwicklung des Gebaudeparks Schweiz

FPrivate Haushalte
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Quelle: Langfristige Klimastrategie 2050 (admin.ch)

45
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€02 kg/m2
S
on

Paris Agreement Capital
Transition Assessment

mBank = Versicherung Pensionskasse

Verteilung der mittleren relativen CO,-
Emissionen der Immobilienportfolios (direkt
gehaltenen Gebaude) gemass PACTA Klimatest
2020

VBE und PACTA 2022,
24.06.2022 / Silvia Ruprecht, Abteilung Klima, BAFU
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https://www.bafu.admin.ch/bafu/de/home/themen/klima/fachinformationen/emissionsverminderung/verminderungsziele/ziel-2050/klimastrategie-2050.html

@ Aufbau Immobilienmodul

(& —

Input-Faktoren
Lage (EGIDY),
Adresse,
Koordinaten)

Rest wird aus dem
GWR?) erganzt

) Eidgendssische
Gebaudeidentifikator

2) Gebaude- und Wohnungsregister

ot — [&

* Heizwarmebedarf CO,-Emissionen
Q,, (SIA 380) kg/m?bzw. kg

» Emissionsfaktoren
(BAFU)

Die Qualitat der Angaben zum Heiztrager und den
Sanierungen ist im GWR nicht an allen Standorten
gleich gut.

Bei den Heiztragern sind teilweise alte Daten
eingetragen und Sanierungen fehlen meist.

VBE und PACTA 2022,
24.06.2022 / Silvia Ruprecht, Abteilung Klima, BAFU
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@ Vorlage: Excel mit zwei Tabellenblattern

1. Anleitung 2. Portfolio (Gebaude)

* Kurzbeschriebe zu Angaben per 2021

jeder Angabe * Lokalisierung
 Hilfestellungen * EGID und/oder Adresse
« Gebaudemerkmale
* Energiebezugsflache (EBF) oder Hauptnutzflache (HNF)
2. Portfolio (Angaben) * Nutzung (gem. SIA)
* Anzahl Geschosse (beheizt)
« Portfolio Name * Baujahr
Eigentimer * Energietrager (Erdol, Gas, andere)
« Portfolio Gruppe d Jahr Energietréger
« Portfolio Art (direkt, * Sanierungen (bis 2022)
Hypotheken) * Energietrager , Fassade, Fenster, Dach, Keller

Sanierungen (bis 2050)
* Energietrager , Fassade, Fenster, Dach, Keller

VBE und PACTA 2022, 18
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Vorlage: Anderungen gegentiber 2020

o nur 2 Tabellenblatter
o Angaben zum Portfolio im Kopfbereich

o zwingende Auswahl aus dem Dropdown
* Hauptnutzung
* Wohnung
* Energietrager
* Verbrauchsdaten

o Verbrauchsdaten konnen erfasst werden.
Sie werden aber nicht in die Berechnung
eingezogen, sondern im Report separat
ausgewiesen.

o Die Berechnung erfolgt vergleichbar und
witterungsbereinigt.

o Wenn die Validierung nicht erfolgreich ist,
kann nicht gerechnet werden.

Klimavertraglichkeitstest PACTA 2022 des BAFU
per 31.12.2021

Angaben zum Portfalio Fiir Anbieter indirekter Immaobilienanlagen
Portfolio Name Durfen Anlegern, die Anteile an diesem Portfolio halten, die Ergebnisse der
Portfolio Gruppe Bitte bestatigen ->
Porftfolio Art ‘Wenn «lan, bitte ISIN angeben
Hauptnutzung Wohn Energietriger Jahr Energiet

] E' Energ]etrﬂgerE'

— Wohnen EFH — _ Gas |

7| Verwaltung 3 - Wirmepumpe Sole-Wasser -

~ Schulen P | - E

A E Warmepumpe Luft-Wasser
Verkauf . E

| PV Warmepumpe Wasser-Wasser

_| Restaurants E 1 Hol let F

— Versammlungslokale 1 nozpe EIS i

| spitaler E 1 H{}Izscl:lhmtzel L

— Industrie B - Fernwarme [

“| Lager F

_| Sportbauten E

_| Hallenbader E

VBE und PACTA 2022,
24.06.2022 / Silvia Ruprecht, Abteilung Klima, BAFU
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@  Outputs

Individuelle Berichte Aggregierte Berichte

Interaktiver Executive Sektorberichte Meta-Bericht

Bericht Summary

* Automatisch erzeugt e Automatisch erzeugt * Automatisch erzeugt * Manuell erstellt

* Dynamisch e Statisch * 1 pro Finanzsektor e 1 fur die Schweiz

e Detaillierte Einblicke in « Aggregierte « Aggregierte Daten & « Aggregierte Daten &
alle Sektoren und Zusammenfassung fur anonymisiert anonymisiert
Metriken int. Kommunikation &

* Fur internes Monitoring ext. Offenlegung * Herausgegeben vom * Herausgegeben vom

* Veroffentlichung BAFU BAFU
freiwillig

VBE und PACTA 2022, 20
24.06.2022 / Silvia Ruprecht, Abteilung Klima, BAFU



Transparenz fur Finanzprodukte verbessern

Empfehlung des Bundesrats, vergleichbare und aussagekraftige
Klimavertraglichkeits-Indikatoren fur alle Finanzprodukten und
Kundenportfolien offenzulegen (FF SIF)

Mindestkriterien fur ein entsprechende best-
practice Klimatransparenz durch Swiss

Climate Scores (FF SIF und Vergleichstudie A

BAFU) —
Umsetzung bereits in individuellen PACTA .

Berichten Herbst 2022 soweit mdglich e[S

Vergleichsplattform www.myfairmoney.decom
fur Kunden weiterentwickeln und in der
Schweiz ausrollen (FF BAFU)

Weiterentwicklung Scores im 2023 (FF SIF)

VBE und PACTA 2022, 21
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http://www.myfairmoney.de/

Klima-Ziele fur Finanzinstitute

* Vergleichbarer PACTA Klimatest 2022 fur Monitoring Gesamtmarkt
(FF BAFU in enger Zusammenarbeit mit SIF)

 Branchenvereinbarungen inkl. Beitritte zu internationalen Netto-Null
Allianzen zuerst mit Banken, Asset Managern und Versicherungen
angestrebt (FF SIF in enger Zusammenarbeit mit BAFU)

* 5. Pfeiler VBE mit bundesnahmen Pensionskassen (FF BFE in
enger Zusammenarbeit mit BAFU/SIF)

* Vollzugsverordnung zum KV| Gegenvorschlag: ab 2023
Offenlegungspflichten gemass TCFD fur ca. 40 borsenkotierte,
grossere Banken und Versicherungen

VBE und PACTA 2022, 22
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Weltere Vorhaben

* Bericht des Bundesrats zu Sustainable Finance Ende 2022 (FF SIF)

 Ende 2022 bei Bedarf Vorschlage fur regulatorische Massnahmen
im Finanzmarktrecht, um Greenwashing zu vermeiden (FF SIF)

» Postulatsbericht Nachhaltigkeitsziele fur die Schweizer Nationalbank
(FF EFV)

* Indirekter Gegenvorschlag Gletscherinitiative: Klimaziel verankert;
Branchenvereinbarungen (FF BAFU)

« CO,-Nachfolgegesetz: Klimaziel verankert, Klimarisiken durch FINMA
und SNB uberwacht (FF BAFU)

* Weiterhin: Regelmassiges, vergleichbares Monitoring mit PACTA
Klimatest (FF BAFU)

VBE und PACTA 2022, 23
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