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GLOBALE DEKARBONISIERUNGSPFADE

Global total net CO2 emissions

Billion tonnes of CO,/yr

50

40 In pathways limiting global warming to 1.5°C

with no or limited overshoot as well as in
pathways with a higher overshoot, CO2 emissions
are reduced to net zero globally around 2050.

Four illustrative model pathways
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Quelle: IPCC (2018), SR1.5°C.



KLIMASCHUTZZIELE IN BENCHMARKS

EMISSIONSPROFILE PAB UND CTB AUF DEM S&P500

=—— Paris-aligned Benchmark (PAB) Climate Transition Benchmark (CTB)
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Quelle: eigene Darstellung, historische Daten von CapitallQ



PAB UND CTB ANSATZE VON INDEXANBIETERN

S&P
PACT

MscCl
Climate Paris Aligned Indexes

FTSE

EU Climate Benchmarks Index Series

Stoxx
Paris-Aligned Benchmark Series

Methodische Vorgehensweise

1.

Bestimmung des
Anlageuniversums (parent index)
Ausschlisse (insb. bei PAB)
Portfolio-Neugewichtung unter
Berlicksichtigung der PAB/CTB
Anforderungen sowie
Transitionsplanen, Science-based
Targets, fossiler Reserven,
physischer Risiken,
Opportunitaten, und S&P Global
Coporate Sustainability
Assessment Ratings

1. Bestimmung des Eligible
Universe (Ausschliisse von
kontroversen Waffen, ESG
Controversies, Tabak,
Umweltschadigung,
Steinkohlebergbau, Ol und Gas,
Energieerzeugung aus
Steinkohle, Flssigbrennstoff,
Erdgas)
Setzen der Indexziele und
Optimierungsparameter
(Transition und physische Risiko
Ziele, Erhohung Exposition ggu.
Transitionsopportunitaten,
Optimierung durch
Diversifikationsziele)
3. Indexwartung:

halbjahrliches Rebalancing

N

Bestimmung des
Anlageuniversums (underlying
index)

Ausschliisse (PAB und CTB)
Portfoliogewichtung mit
PAB/CTB Anforderungen,
Management Quality
Verbesserung, Carbon
Performance Tilt, Green Revenue
Verbesserung

1. Bestimmung Anlageuniversum
(benchmark index)

2. Selektion (Grundlegende
Ausschliisse: Global Standards
Screening, kontroverse Waffen,
Tabak, Hindernis fiir UN SDG 13;
Ausschlisse: Kohle, fossile
Treibstoffe, Energie aus Kohle, Ol
oder Gas;
Liquiditatsanforderungen)

3. Gewichtung:
Optimierungsprozess fiir EU CTB
— Indexgewicht-Cap bei 4,5%

4, Indexwartung:
jahrliche Uberarbeitung,
vierteljahrliches Rebalancing

Quelle: eigene Darstellung, basiserend auf Angaben von Anbietern




PAB UND CTB ANSATZE VON INDEXANBIETERN

S&P
PACT

MSCI
Climate Paris Aligned Indexes

FTSE
EU Climate Benchmarks Index Series

Stoxx
Paris-Aligned Benchmark Series

Quellen Scope 1 & 2 Emissionsdaten

Unternehmensdaten
(falls fehlend geschéatzt von Trucost)

Unternehmensdaten
(falls fehlend geschatzt mit MSCI
estimation model)

Unternehmensdaten und CDP Daten
(falls fehlend geschéatzte Daten mittels
Sektormedian und anderer Faktoren)

Unternehmensdaten und geschatzte
Daten von CDP und ISS ESG

Quellen Scope 3 Emissionsdaten

Geschatzt von Trucost
(falls vorhanden, Abgleich mit
berichteten Informationen)

Unternehmensdaten
(falls fehlend geschatzt mit MSCI
estimation model)

Keine spezifische Angaben

Keine spezifische Angaben

Sektor-Allokation

Mithilfe eines
Minimierungsverfahrens wird die
Korrelation (inkl.
Sektorzusammensetzung) zwischen
parent index und PAB / CTB
maximiert.

Optimierungsverfahren mit
Diversifikationszielen, um Risiko von
Sektorwetten und Tracking-Error zu
minimieren und griine/braune
Unternehmensumsatze zu
kontrollieren.

Industry Classification Benchmark fiir
Supersektoren, Sektoren und
Subsektoren, keine Angaben zu
Optimierungsverfahren

Industry Classification Benchmark fiir
Sektoren, keine Angaben zu
Optimierungsverfahren

Quelle: eigene Darstellung, basiserend auf Angaben von Anbietern




ETF AUF PAB UND CTB BASIS SIND VERFUGBAR

CTBs mPABs

CTBs
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ANZAHL VERFUGBARER ETFS

Quelle: eigene Darstellung Frankfurt School of Finance & Management, Daten: Bloomberg, Abruf Sommer 2022
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Vielen Dank fur die Aufmerksamkeit!

Sebastian Rink
Sustainable Finance Expert Frankfurt School UNEP Centre

Associate Net Zero Banking Alliance Germany

phone : +49 157 34028024

e-mail: s.rink@fs.de

@ https://www.linkedin.com/in/sebastian-rink-carbon/
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